Conditions Définitives en date du 30 mars 2017

“ NATIXIS

NATIXIS STRUCTURED ISSUANCE SA

flane sociéte anomyme constitnde sous les lois du Grand-Duché de Luvembourg, ayant son slége social an
51, JF Kennedy, L-1855 Lusembotrg et immatriculée auprds du veglstre de commerce ef des socidiés de Livembourg
souy fe mméro B 182 619)

(Emeitenr)

Emission d'Obligations de 30.000.008 Euros dont e remboursement final est référence sur le cours de 'Indice
ELRCQ iISTOXX 70 Equal Wet Dec 5% EURT ef venant & delidanee le 7 juin 2027

Tuconditonnellement ef irrévocablement garanties par Nutivis
sons fe
Programme d'émission d'Obligations
de 10.000.000.000 d'enros
{le Pragravinie)

Toute personne faisant ou ayant I'intention de faire une offre des Obligations pourra le fajre unigquement ;

(i) dans des circonstances dans lesquelles il n'y a pas d'obligation pour 'Emettevr ou tout Agent Placcur de
publier un prospectus en vertu de Particle 3 de la Directive Prospectus ou un supplément au prospectus
conformément 4 l'article 16 de la Directive Prospectus dans chaque cas, au titre de celte offre ; ou

(ii} dans les Juridictions Offre au Public mentionnées au Paragraphe 7 de la Partie B ci-dessous, # la condition que
celle personne soit un Agent Placeur ou un Etablissement Autorisé (el que ce terme est défini dans le
Prospectus de Base et en Partie B ¢i-dessous) et que cette offre soit faite pendant la Période d'Offre précisée 4
cette fin et que toutes les conditions pertinentes quant & "utilisation du Prospectus de Base aient é1¢é remplies,

Mi 'Emetteur, ni I'Agent Placeur n'a autorisé ni n'autorise Foffre d'Obligations dans toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectus désigne la Directive 2003/71/CE telle que modifiée, et inclut toule mesure de
transposition dans I'Eiat Membre de 'EEE concemé.



PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes seront réputés étre définis pour les besoins des Modalités (les Modalités) figurant
dans les sections intitulées "Modalités des Obligarions” et "Modalités Additionnelles” dans le Prospectus de Base en
date du 13 juin 2016 ayant regu fe visa n® 16-241 de 'Autorité des Marchés Financiers (AMF) le 13 juin 2016 et les
suppléments au Prospectus de Base en date du @ aott 2016, du 27 septembre 2016, du 18 novembre 2016 et du 21
fevrier 2017, qui ensemble constituent un prospectus de base au sens de la Directive 2003/71/CE (la Direetive
Prospectus) telle que modifiée dans la mesure ol ces modifications ont été transposées dans un Etal-Membre, Le
présent document constitue les Conditions Définitives des Obligations décrites dans les présentes au sens de l'article 5.4
de la Directive Prospectus, et doit étre lu conjointement avee le Prospectus de Base tel que complété. Une information
compléte concernant 'Emetteur et 'offre d'Obligations est uniquement dispenible sur base de la combinaison des
présentes Conditions Définitives et du Prospectus de Base tel que complété. Un résumé de I'émission des Obligations
est annexé aux présentes Conditions Définitives. Le Prospectus de Base, les présentes Conditions Définilives et les
suppléments au Prospectus de Base (dans chaque cas, avec tous documents qui ¥ sont incorporés par référence) sont
disponibles pour consultation 4, et des copies peuvent étre oblenues de BNP Paribas Securities Services (cn sa qualité
d'Agent Payeur Principal), Les Grands Moulins de Pantin, 9 rue du Débarcadére, 93500 Pantin, France et auprés de
Natixis, 47, quai d'Austerlitz, 75013 Paris, Le Prospectus de Basc et les suppléments sy Prospectus de Basc sonl
également disponibles sur le site internet de 'AMF {www.amf-france.on),

1. Emetteur : MNatixis Structured Issuance SA
2. {i} Souche n® ; 185
{ii} Tranche n® : 1
3 Carant HMalixis
4, Devise ou Devises Prévue(s) : Euro [« EUR »)
5 Maontant Nominal Total :
(1) Souche FLUR 30.000.000
{ii) Tranche : EUR 30.000.000
6. Prix d"Emission de la Tranche ; 100% du Montant Nominal Total
T Valeur Nominale Indiquée : EUR. 1.000
8. Date d'Emission : Javrl 2017
o, Date d'Echéance : 7 juin 2027
10, Forme des Obligations : Al porteur
11. Base d'Intérét : Non Applicable
12 Base de Remboursement/Paiement : ltemboursement Indexé sur Indice
13. Changement de Base d'Intérét ; Non Applicable
14. Option de Maodification de la Base d'Intéréi : Non Applicable
15,  Option de Rachat/Option de Vente : MNon Applicable



16, Date des nutorisations d'émission : Décision du Consell d'Administration de Natixis
Structured Issuance SA en date du 20 mars 2017

17. Méthode de distribution ; Mon syndiquée

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER (LE CAS ECHEANT)

18. Dispositions relatives aux Obligations &

Taux Fixe: Mon Applicable
19. Dispositions relatives aux Obligations &

Taux Variable ; Non Applicable
20. Dispositions relatives aux Obligations

Zéro Coupon : Mon Applicable
1. Dispositions relatives aux Coupons

applicables aux Obligations Indexées MNon Apphcable
21. Dispositions complémentaires relatives aux

Obligations Indexées sur Titres de Capital Mon Applicable
(action unique) :

23, Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Indice (indice
unigue) : Applicable
(i} Type: Obligations Indexées sur un Indice Mono-Bourse
{ii} Indice Mono-Bourse / Indice ELRC iSTOXX 70 Equal Wet Dec 5% EUR®

Multibourse {Indices Propriétaires

(iii) Type de Rendement (uniguement Non Applicable
applicable aux Indices Propriétaires) :

(iv) Lien internet vers le sitc contenant Non Applicable

une deseription de I'Tndice

Propri¢taire -
(v} Sponsor de 'Indice : STOXX Limited
(vi) harché ; Conformément aux Modalités 16
(vii) Marcheé Lié : Conformément aux Modalités 16
(vili)  Miveau Initial : Conformément aux Modalités 16
(ix) Barriére ; Won Applicable
ix) Evénement Activani : Naon Applicable
{xi) Evénement Diésactivant : Mon Applicable

(=i} Evénement de Remboursement
Automatique Anticipé Applicable, voir 'Annexe aux Conditions Définitives



24.

26.

27.

28.

9.

30.

{xiii)  Intérét Incrémental

{xiv)  Date de Détermination Initiale :
{xv) Dates de Constatation Moyenne :
(xvi)  Période(s) d'Observation(s) :
{xvil)  Dale dEvaluation

{xviii) MNombre{s) Spécifigque(s) :

{xix)  Heure d'Evaluntion ;

{xx) Taux de Change ;

{xxi)  Cloture Anticipée :

(xxii)  Monélisation ;

{xxiii) Changement de la Loi

{xxiv) Perlurbation des Opérations de
Couveriure :

{xxv)  Coiit Accru des Opérations de
Couverfure ;

Dispositions complémentaires refatives aux
Obligations Indexées sur Titres de Capital
(panier d'actions) :

Dispositions complémentaires refatives aux
Obligations Indexées sur Indices (panier
d'indices) ;

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexdées sur Matidres
Premitres (mafiére premiére unigue) :

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Matidres
Premidres (panier de matiéres premiéres) :

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Fonds (fonds
unigue) :

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Fonds (panier de
fonds) ¢

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Dividendes :

Mon Applicable
31 mai 2017
MNon Applicable

Mon Applicable

Voir I'Annexe aux Conditions Défimtives

Deux (2) Jours de Bourse Prévas
Conformément aux Modalités 16
Non Applicable

Applicable

Non Applicable

Applicable

Applicable

Applicable

Mon Applicable

Non Applicable

Mon Applicable

MNon Applicable

Non Applicable

Mon Applicable

Mon Applicable



31.

32.

4,

35.

36.

7.

38,

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

39.

40,

41,

42,

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur un ou plusieurs Contrat i
Terme :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Panier(s) de Contrats a

Terme :

Dispositions relatives anx Obligations
Indexées sur I'Inflation :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Risque de Crédit :

Obligations Indexées sur Devises :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Taux :

Dispositions relatives aux Obligations
Hyhrides :

Conslidérations fiscales américaines

Montant de Remboursement Final :

Option de Remboursement an gré de
I'Emettenr :

Option de Remboursement au gré des
Porteurs :

Maontant de Remboursement Anticipé :

(i) MMontant{s) de Remboursement

Anlicipé {pour des raisons diflérentes
que celles visées au (i) ci-dessous)

pour chague Obligation :

(i) Momant(s) de Eemboursement
Anticipé pour chague Obligation

payée lors du remboursement pour
des raisons fiscales (Modalité 5(0),
pour illégalité {(Modalité 5(j)) ou en
cas d'Exigibilité Anticipée (Modalite

f):

MNon Applicable

Man Applicable

Mon Applicable

Non Applicable
Non Applicable
Maon Applicable
Mon Applicable
Les Obligations doivent ne pas étre considérées comme
des Obligations Spécifiques (telles que définies dans e

Prospectus de Base) pour les besoins de la section
B71(m) du Code des impdls américain

Le Montant de Remboursement Final sera caloulé selon
la formule Awfecall de I'Annexe awx Conditions
Difinitives

Non Applicable

Maon Applicable

Conformément aux Modalités

Conformément aux Modalités



(iii) Remboursement pour des raisons
fiscales & des dates ne correspendant

pas aux Dates de Paiement du Coupon

(Muodalité 5(f)) :

Not Applicable

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX OBLIGATIONS

43,

44,

45,

46.

47.

48.

49,

Forme des Obligations :

Centres d'Affaires pour les hesoins de la
Modnlité 4 :

Place(s) Financiére(s) ou autres dispositions
particuliéres relatives aux Jours de
I'aiement pour les besoins de la Modalité
a(n) :

Dispositivns relatives aux Obligations #
Libération Fractionnée : montant de chagque
paiement comprenant le Prix d'Emission et
Ia date & laquelle chaque paiement doit &tre
fait cf, le cas éehéant, des défants de
paiement, y compris tout droit qui serait
conléré i I'Emettenr de retenir les
Obligations et les intéréts afférents du fait
d'un retard de pajement :

Dispositions relatives aux Obligations 3
Versement Echelonné :

Masse (Modalité 10) :

Le Mountant Nominal Total des Obligations
émises a été converti en euros au taux de
[®], soil une somme de ¢

Obligations dématérialisées au porteur

Mon Applicatile

TARGET

MNon Applicable

Non Applicable

Les noms el coordonnées du Représentant litulaire de
la Masse zont ;

F&S Financlal Services SAS
8, rue du Mont Thabor
75001 Paris

Le  Représentant de la  Masse percevia  upe
rémuneration de 425€ par an au titre de ses fonctions.

Mon Applicable



OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES
Les présentes Conditions Définitives constituent les conditions définitives requises pour 1'émission et 'offre an public
dans les Juridictions Offre Public et I'admission aux négociations des Obligations sur le marché réglementé de la

Bourse de Luxembourg dans le cadre du programme d'émission d'Obligations de 10.000.000.000 d'eurus de Natixis
Structured Issuance S.A.

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte la responsabilité des informations contenues dans les présentes Conditions Définitives.

Signé pour le compte de ['Emettewr :

Par :

Diiment habilité Michel Thill
Director



2.

6.

PARTIE B - AUTRE INFORMATION

Cotation et ndmission i la négociation :
{1} Cotalion : Marché réglementé de 3 Bourse de Luxembourg

{ii} Admission aux négociations : Une demande d'admission des Obligations aux
négociations sur le marché réglementé de la Bourse de
Luxembourg a ¢été faite par I'Emetteur {pour son

comple),
{iii} Estimation des dépenses totales lides a
I'admission aux négociations : ELIR 3.550
MNotations
Motations = Les Obligations & émettre n'ont pas fait l'objet d'une
notation.,

Intéréts des personnes physigues et morales partieipant i I'offre

Sauf pour les commissions versées aux intermédiaires financiers d'un montant maximum annuel de 1,00% du
mantant nominal des Obligations placées, & la connaissance de 'Emetteut, aucune personne impliquée dans
l'offre des Obligations n'y a d'intérél significatif,

Reison de I'offre, estimation du produit net et des dépenses totales

(i} Raisons de l'offre Se reporler au chapitre “Liilisation des fonds" du
Prospectus de Baze

(i Estimation du produit net : L'estimation du produit net de I"Emission correspond au
Montant Mominal Total moins les commissions et
dépenses totales.

Le produit net de |'émission sera wiilisé pour les
besoins de financement généraux de 'Emettenr.

(iii} Estimation des dépenses totales : Llestimation des dépenses totales pouvant élre
déterminée 4 la Date d'Emission correspondant & la
somme des dépenses totales lides & I'admission, au
maintien de la cotation (paragraphe 1 (iii) ci-dessus) et
aux frais de licence d'wtilisation de I'Indice (1.100
euros par émission),

Performance du Sous-Jacent

Des informations sur les performances passées et futures et la volatilité de PIndice peuvent étre oblenues sur
le site internet du Sponsor de 'Indice et sur la page Bloomberg de I'Indice {code Bloomberg : ISXT0D5
index).

Informations Opérationnelles

(i} Code ISIN : FROO1323815]



(1) Code commun ; 156743488
(1) Falor mumber (Valorenmumber) : Mon Applicable

(v} Tout systéme(s) de compensation autre
quEurcclear  France, Euroclear el
Clearstream, Luxembourg approuvés par
I'Emetteur et I'Agent Payeur et numéro(s)
d'identification correspondant MNon Applicable

(v} Livraison ; Livraison contre paiement

(vi) Noms el adresses des Agents Payeurs
initiaux désignés pour tes Obligations (le
cas échéant) : BNP Paribas Securities Servives, 3, rue d'Antin
75002 Paris

(i) Moms ¢ adresses des Agents Paveurs
additionnels désignés pour les Obligations
(le cas échéant) ; MNon Applicable

(viti} Mom el adresse de ["Agent de Calcul (le
cas échéant) | NATIXIS
Département Agent de Caloul, 40 avenue des Terroirs
de France, 75012 Pans, France

PLACEMENT

(i} 81 syndiqué, noms des Apgemts MNon Applicable
Placeurs

(i1} Date du contrat de prise ferme : Non Applicable

{iii) Mom el adresse des entilés qui ont
pris l'engagement ferme d'agir en
qualité  d'intermédiaires  sur  les
marchés secondaires et d'en garantir
la liquidité en se portant acheteurs et
vendeurs el principales conditions de
leur engagement ; Won Applicable

{iv) Etablissement(s)  chargs(s) des
Opérations de Stabilisalion (le cas

échéant) MNon Applicable
{v) 5i non-syndiqué, nom ct adresse de
I'Agent Placeur MNatixis, 47 quai d”Austerlitz, 73013 Paris

{vi) Comimissions €l congessions lolales :
Non Applicable

{wii) Hestrictions de vente
supplémentaires aux I:tats-



Unis d' Amérigue :

{viii}  Offre Non-exemptée :

Offres au Public

Période d'Offre ;

Prix d'Offre ;

Conditions auxguetles l'offre esl soumise

Description de la procédure de demande de
souscription :

Informations sur l¢ monlanl minimum <lfou
maximum de souscription :

Description de la possibilité de réduire les
souscriptions et des  Modalités  de
remboursement du montanl excédentaire payé
par les souscripteurs |

Informations sur la méthode et les délais de
libération el de livraison des Obligations

Modalités ot date de publication des résultats
de l'affre :

Procédure  d'exercice de tout droit de
précmption, négociabilité  des  droits  de
souscription. et traitement des droits  de
souscription non exercés :

Procédure de notification aux souseripteurs du

10

Catégorie 2 Reg. 5. Les régles TEFRA ne sont pas
applicables.

Une offre d'Obligations peut Btre faite par I'Agent
Flaccur ¢t HEDIOS PATRIMOINE, 7 rue de la
bourse, 75008 Pars (les Intermédiaires Financiers
Initiaux) ensemble, étant des personngs auxquelles
["Emmetteur a donné son  consentement, (les
Etablissements Autorisés) autrement qu'au fitre de
I'article 3(2) de la Dirsctive Prospectus en France (les
Juridictions Qffre Public) pendant la Période d'Offre.
Pour plus de détails, voir paragraphe 8 de la Partie B ci-
dessows,

La Période d'OHre débutera le 3 avnl 2017 & 9h00
{CETY) et se terminera le 31 mai 2017 & 17hi0 (CET)
sous réserve d'une cléture anticipée.

L'Emetteur offrira les Obligations 4 1" Agent Placeur au
Prix d'Emission de la Tranche

MNon Applicable

La souscription des Obligations et le versement des
fonds par  les  souseripleurs  seronl  effeclués
conformément aux  procédures applicables  entre
I"investisseur el les Etablissements Aulorisés,

Le montant minimum  de  souscription  est  de

EUR 1.000, soit une Obligation.

Mon Applicable

Les Obligations seront ¢mises & la Date d'Emission
conlre paiement & I'Emeitewr des produits nets de
souscription, Les Investisseurs seront informés par
I'Intermédiaire Financier concerné des Obligations qui
leur sont allouées et des Modalités de réglement
correlatives.

Mon Applicable

Non Applicable

Non Applicable



montant qui leur & €1¢ atlribud et mention
indiquant si la négociation peul commencer
avanl la notification :

Montant de tous frais el taxes spéeifiquement
facturés au souseripteur ou & I'acheteur : Mon Applicable

9, Placement et Prise Ferme

Consentement de "Emetteur aux fins d'utiliser
le Prospectus de Base duramt la Période

d'Offre : Applicable pour tout Etablissement Autorisé indigué ci-
dessous
Consentement général ; Mon Applicahle

Etablissement{s)  Autorisé(s) dans  les
différents pays ol I'offre a liew : HEDIOS PATRIMOINE,

T rue de la bourse,
75008 Pans

Conditions  relalives au  conscniement  de
I'Emetteur aux fins d'wiliser le Prospectus de
Base : Non Applicable

10. Avertissement de I'Agent de Publication de I'Indice:

STOXX n'a d'awstre lien avec le détenteur de licence que la licence qui a été attribuée pour Pindice EURD iSTOXX 70
Equal Wgt Dec 5% EUR® et les marques déposées associées & des fins d'utilisation en rapport avec les présentes
Obligations.

STOXX :

L| ne fait aucune déclaration de garantie quant & 'opportunité d'une transaction sur les présentes Obligations qu'll
s'abstient également de vendre et de promouvoir,

_ ne délivre aueune recommandation d'investissement 4 guicongue en ce qui concerne les présentes Obligations ou
guelque autre titre que ce soit.

I n'endosse aucune responsabilité ni obligation guant & la date de lancement, la quantité et le prix des présenies
Obligations, ¢t ne prend aucune décizsion & ee sujet.

7 n'endosse aucune responsabilité ni obligation concernant "administration, la gestion ou la commercialisation des
présentes Obligations:

n'est pas tenu de prendre en considération les besoins des présentes Obligations ou des détenteurs desdites
Obligations pour détermiiner, composer ou caleuler Pindice EURO ISTOXX 70 Equal Wet Dec 5% EURE,

STOXX décline toute responsabilité relative aux présentes Obligations. Plus particuligrement,
0 STOXX ne fournit ni n"assure aucune garantie, expresse ou implicite, que ce soit concernant ;

Les résuliats devant £tre obtenus par les Obligations, les détenteurs des Obligatlons ou toute personne impliquée
dans "utilisation de 'indice EURO iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR® et des données incluses dans Euro
Stoxx 500 3

Lrexactitude ou 'exhausfivité de I'indice EURD iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR® et des données qu'il
contient ;

Ln mégociabilité de l'indice EURQ iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EURE et de ses donnfes ainsi que leur
adéguation & un usage précis ou & une fin particuliére §

i




STOXX ne peut étre tenu pour responsable de quelque erreur, vmission ou interruption que ce soit dans I'indice
EURO iSTOXX 70 Equal Wgt Dee 5% EUR® ou les données qu’il contient ;

En nucun cas, STOXX ne pent ére tenu pour responsable de quelque manqgue i gagner que ce soit. [ en va de
méme pour tout dommage ou perte indirecte méme si STOXX a été averti de I'existence de tels risques.

Le contrat de licence entre Matixis et STOXX a éé dtabli dans leur seul intérét et non dans celui des détentenrs

12



1.1

Annexe nux Conditions Définitives relative aux Modalités Additionnelles

1. Dispositions applicables aux Obligations Indexées (i I'exclusion des Obligations
Indexées sur Taux, des Obligations Indexées sur Devises, des Obligations
Indexées sur Risque de Crédit, des Obligations Indexées sur 'Inflation et des.
Obligations Hybrides visées dans la section 7 relative aux Obligations Hybrides
ci-dessous) relatives aux formules de caleul de Coupon, de Monfant de
Remboursement Final et/on de Montant de Hemboursement Optonnel ét/ou de
Montant de Remboursement Automatique Anticipé

Dispositions Communes

Calendrier d'Observation BVP désigne Non Applicable.
Calendrier d"Observation Moyenne désigne Non Applicable.
Calendrier d’Observation Lookback désigne Non Applicable.
Calendrier d*Observation 1 désigne MNon Applicable,
Calendrier d*Observation 2 désigne Mon Applicable.
Calendrier d"Observation Actuariel désigne Non Applicable.
Calendrier d*Observation Prix désigne Non Applicable,

Dates d'Evaluation / Dates d'Evaluation de Remboursement Automatique Anticipé :

Dates d*Evaluation / Dates
Indice d*Evaluation de Remboursement
Automatique Anticipé

31 mai 2018

31 mai 2019

1 juin 2020

31 mat 2021

31 mai 2022

31 mai 2023

31 mai 2024

2 juin 2025

1 juin 2026

31 mai 2027

Wi | o ] | | b | o | o | =

=

Dates d'Observation ; Non-Applicable

Dates de Palement / Dates Remboursement Automatique Anticipé :

Dates de Pajement /

Indice Dates Remboursement Auntomatigue
Anticipé

07 juin 2018

07 juin 2019

08 juin 2020

07 juin 2021

07 juin 2022

07 juin 2023

07 juin 2024

09 juin 2025

S0 |l | S | | o || B |-




El 08 juin 2026
10 07 juin 2018
Effet Mémoire : Mon Applicable
Sélection désigne
Indice Sous-Jncent Code Bloomberg Poids
EURO iSTOXX 70
1 Equal Wt Dec 5% ISX70DS5 index 100,000
ELR @
Prix de Référence (i) désigne :
Indice Définition Prix de Référence |
i e Conformément aux
1 Niveau Initial Modalités 16

Prix désigne Miveau Final.

Sous-Jacent désigne un Indige

14



1.2 AUTOCALL

Applicable
Eléments déterminant si ConditionRappel{t) =13

Rit) désigne, pour chague Date d’Evaluation indexée « t », tallantde 1 410 :
Indice Rit)
105,00%
105,00%
105,00%
105,00%

105,00%

105,008
105,00%
103,00%
105,00%
Non Applicable

c\ﬂ-ﬁ‘.‘-‘lﬂ\tﬂhh‘lh}l—

PerfPanier (i)

PerfPanier; () désigne, pour chaque Date d'Evaluation indexée « ( », t allant de 1°4 10, la
formule Performance Locale.

Dans la formule Performance Locale, PerfPanierLocale(t) désigne, pour chaque Date
d'Evaluation indexée t, t allant de 1 & 10, la formule Pondéré :

n

Zw' % Perfindiv(i, t)

i=1

Dans [a formule Pondéré, Perfindiv(i, t) désigne, pour chaque Date d'Evaluation indexée
wtn, tallant de | a 10, et pour chague Sous-Jacent indexé 13, « 1 » allant de 1 4 1 la formule
Ferformance Individuelle Européenne,

1Pans la formule Performance Individuclle Européenne, Prix(i, t) désigne, powr chague Date
d’Evaluation indexée t, t allant de | & 10, le Prix du Sous-Jacent indexé «i», iallantde 1 31,3
celie Date d"Evaluation,

Eléments composant la formule de calcul do Montant de Remboursement Automatique
Anticipé :
Coupon,(t) désigne, pour chaque Date d*Evaluation indexée « 1 », t allant de 1 & 10

Indice Coupong(t)
12,00%
24.00%
36,00%
48, 00%
60,00%:
72,00%:
g4, 00%,
96,00%
108,00%

Mon Applicable

b =1 =1 B0 E- 0 R 6 ) O P

-
o

Coupons(t) = 0,00% pour chague Date d’Evaluation indexée «t », tallant de 1 a 10,

15




(1) est MNon Applicable pour chague [date d'Evaluation indexée « t», tallant de | & 10.

PerfPanier; (t) = PerfPanier; (t) pour chague Date d'Evaluation indexée « t », tallant de 1 4
10.

Eléments composant la formule de caleul du Montant de Remboursement Final :

G = 100,00%

Cap = Non Applicable
Floor = 0,00%

K = 100,00%

B 70,000

Coupony =0,00%
Coupons = 120,00%

Gy = 0,00%

Capy est Mon Applicable
Floory = 0,00%

Ky = 100,00%

H; = 105,00%

PerlPanier; (T) = PerfPanier(t = 10)
PerfPanier, (T) = PerfPaniery (it = 10)
PerfPanicrs (T) = PerfPanier {1 = 10)
PerfPanicrg (1) = PerfPanicry(t= 10)



RESUME DE L'EMISSION

Section A — Introduction et avertissements

Elément

Al

Averfissement
général  velatif
an résumé

Ce résumé doit &tre lu comme une introduction au prospectus de base en date du 13 juin 2016 ayant
regu le visa n°16-241 de I'Autorité des marchés financiers le 13 juin 2016 (le Prospectus de Base)
relatif au programme d'¢mission d'Obligations (Je Programme) de Matixis et de Natixis Structured
Issuance. Toute décision d'investic dans les obligations émises dans le cadre du Programme (les
Obligations) doit étre fondée sur un examen exhavstif du Prospectus de Base par les investisseurs,
v compris les documents qui ¥ sont incorporés par référence, de tout supplément y afférent et des
conditions définitives relatives aux Obligations concernées ({les Conditions Définitives).
Lorsqu'une action concernant I'information contenue dans le présent Prospectus de Base et les
Conditions Définitives est intentée devant un tribunal, le plaignant peut, selon la législation
nationale de I'Etat Membre de 'EEE, avoir & supporter les frais de traduction de ce Prospectus de
Base el des Conditions Définitives avant le début de toute procédure judiciaire. Aucune action en
responsabilité civile ne pourra étre intentée dans un Etat Membre & l'encontre de quiconque sur la
seule base du présent résumé, y compris sa traduction, saul’ si son contenu est trompeur, inexact ou
contradicioire par rapport aux autres parties du Prospectus de Base et des Conditions 1Xfinitives ou
s'il ne fournit pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de Base, les informations
clés telles que définies a I'article 2.1 de Ia Directive Prospectus permettant d'aider les investisseurs
lorsgu'ils envisagent d'investir dans les Obligations.

Al

Information
relative au
consentement
des  Emetteurs
concernant
I"utilization du
Prospectus  de
Base

Sous réserve des condifions mentionnées ci-dessous, I'Emeticur consent a l'utilisation du
Prospectus de Base dans le cadre de I'Offre au Public des Obligations par tout Agent Placeur el
HEDIOS FATRIMOINE, 7 ruc de la Bourse, 75008 Pars (chacun dtant dénommeé, un
Etablissement Autorisé).

Le consentement de |'Emetteur visé ci-dessus est donné pour des Offres au Public pendant la
période débutant le 3 avril 2017 & 9h00 (CET) et se terminant fe 31 mai 2017 & 17h00 {(CET) (la
Période d*Offre).

Les conditions du consentement de I'Emetteur (outre les conditions visées ci-rlessus) sont telles que
ce consentement ; (i) est uniquement valable durant la Période d'Offre et (ii) conceme uniquement
Putilisation du Prospectus de Basc afin d'effectuer des Offres au Public de la Tranche
d’Ohligations concernées en France.

Un Investisseur qui a lintention d'acquéric ou qui acquiert des Obligations auprés d'un
Eiablissement Autorisé le fera, et les offtes et cessions des Obligations par un Etablissement
Autorisé & un Investisseur se feront, dans le respect de toutes conditions et auires accords mis en
place entre 'Etablissement Autorisé et Mlnvestisseur concerné y compris en ce qui concemne le prix,
I'allocation, les accords de réglement-livraison et toutes dépenses ou taxes ficturdes & I'investisseur
{les Modalités de 1"Offre au Public), L'Emetteur ne sera pas parlie & de tels accords avee des
Investisseurs (autres que les Agents Placeurs) dans le contexte de l'offre ou la cession des
Obligations el, en consdquence, le Prospectus de Base et les Conditions Définitives ne
comprennent pas ces informations. Les Modalités de 'Offre au Public devront étre communiquées
aux Investisseurs par I'Etablissement Autorisé au moment de I'Offre au Public, Ni I'Emetteur ni
aucun des Agents Placeurs ou des Ftablissements Autorisés ne sont responsables de cefte
information ni des conséquences de son utilisation par les Investisseurs concernds.
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Section B — Emetteur

Elément Titre

B.1 La raison sociale et le nom L'émetteur est Natixis Structured [ssuance.
commercial de I'Emetteur

B.2 Le siége social et la forme Matixis Structured Issuance est une société anonyme constitutée
Juridigue de I'Emetteurfla sous les lois du Grand-Duché de Luxembourg (Luxembourg)
législation qui régit M'activité | ayant son siége social au 51, avenue JF Kennedy, L-1853
et le pays d'origine de Luxembourg. Elle est immatriculée auprés du resistre de
I'Emetieur commerce et des sociétés de Luxembourg sous Te numéro B.182

619 et régie par le droit do Luxembourg,

B.b Unie deseription dé tolites 1¢s fa.ns objet. [Ii nly.a pas de :im[]lai!:::f'ﬁdﬂﬁ'ﬂ:ﬂnl NE;H?::S St::ctured

tendances connues touchant 55[_'“_"“ o) lesSenninE Ty Sale ouny Nookuee A
i P activités,

I'Emetteur ainsi que les
marchés sur lesquels il
intervient

B.5 Description du Groupe de Watixis Structured Issusnce constitue une filiale indirecte
I'Emetteur cf de la position entiérement  détenue par Matixis. Merci de vous reporier
de 'Emetteur au sein de épalement 4 la section B.1%B.5 ci-dessous,
Groupe

B.Y9 Prévision ou estimation du Sans objet. 1T n'y a pas de prévision ou destimation du bénéfice.
bénéfice

B.10 Réserves contenues dans le Sﬂfln;éel' L; mdfg:: dey oonttbipies ]EF?: Pm:.r HEARIEIS 2
rapport des Commissaires au combore ne comparle pas d'observation.
aux compies

B.12

Informations financieres
historigues ¢lés
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Elément

Titre

Au 30 juin 2006, le total du bilan de Natixis Structured 1ssuance
était de 3.308.673.212,16 curos, Le bénéfice de Watixis
Structured lssuance au 30 juin 2016 étail de 462.914,20 curos,

An 30 juin 2015, le total du bilan de Matixis Structured Issuance
éait de 173485829320 eurns. Le Dbénéfice de Nalixis
Structured lssuance au 30 juin 20106 éait de 168.806,33 euros.

Au 31 décembre 2015, le total du bilan de Natixds Structured
lssuance était de 2,680.757,341.05 eurns. Le hénéfice de MNatixis
Structured Issuance au 31 décembre 2015 était de 632.531.84
Euros.

Au 31 décembre 2014, le total du bilan de Matixis Structured
Issuance était de 733.657.306,80 euros. Le bénéfice de Matixis
Structured Issuance au 31 décembre 2014 dait de 94.663.63
SUrds.

Il n'y a pas eu de changement signilicatil’ dans la situation
financiére ou commerciale de Natixis Stroctured lssuance depuis
le 31 décembre 2015 et il n'y cu @uocune détérioration
significative des perspectives de Natixis Structured lssuance
depuis le 31 décembre 2015,

B.13

Evénement récent velatif i
I'Emetteur présentant un
intérét significatif pour
I"évaluation de sa solvabilité

Sans ohjet. Aucun événement récent relatif & Natixis Structured
Issuance ne présente un inlérét significatil pour 'évaluation de sa
solvahilite.

B.14

Degré de la dépendance de
I"Emetteur i égard dautres
entités du Groupe

Merci de vous reporter dégalement aux sections B.S el B.18.
Matixis Structured lssuance est dépendant de entité qui la
détient, Matixis. En dehors du lien capilalistique entre Natixis
Structured lssuance et Watixis, le lien de dépendance existant
entre les deux entités est relatif 4 la Garantic cf an contrat de prét
au titre duquel MNatixis Structured Issnance va préter 4 Natixis le
produit net de 'émission des Obligations.

B.15

Principales activités de
I'Enmettenr

Les principales activités de Natixis Structured Issuance
consistent a (i) obtenir des financements par voie d'émission
d'obligations. de titres de eréance, de warrants, de ccrificats, ou
de tout autre instrument financier ou sous loule sulre forme
d'endettement, (i) étre partic 4, exécuter, délivrer et accomplir
tous swaps, opérations & terme (fuures), contrats sur devises,
opérations sur produits dérivés, options, opérations de rachat,
préts de titres et (iii) se refinancer el couvrir son exposition au
titres desdits instruments financiers avec Natixis en tant que
préteur en vue dhonorer toul palement ou loule autre obligation
que Matixis Structured Issuance devrait homorer du fait d'un
instrument financier qu'il aurait émis ou bien suite & tout contrat
auguel il serait partie dans le cadre de ses activités.
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Elément Titre

B.16 Entité(s) ou personne(s) Nafixis Sm.u:.tun:d Isstranuln: 1 cnl:sﬂ.iitﬁe une filiale indirecte
détenant ou contrélant entigrement détenue par Matixis. Matixis Structured Issuance esi
Alicectement s détejm_.le 4 100% par Natixis Trust. qui est elle-méme détenue par
indirectement 'Emetteur Natixis,

B.17 MNotation assignée A

I'Emetteur ou i ses titres

d'emprunt
Matixis Structured [ssuance ne fait pas I'objet d’une notation.
A la date du Prospectus de Base, Moody's, S&P et Filch sont des
agenees de notation établies dans I'UE €t sont enregistrées
conformément au Réglement (CF) No. 1060/2009 du Parlement
Européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de
notation de crédit (1el que modifié, le Réglement ANC) et
figurent sur la liste des agences de notation de crédit publide sur
le site internet de 'Autorité Européenne des Marchés Financiers
{www.esma.curopa.cu) conformément au Réglement ANC.
Les Obligations n'ont pas fait l'objet d'une notation.

B.1% Nature et objet de Ia garantie | Chague Obligation émise par Natixis Structured Issuance sera
garantie par Matixiz (le Garant). Le Garanl s'est engagé
inconditionnellement et irrévocablement & garantir le paiement
régulier et ponctuel de toutes les sommes dues par Matinis
Structured Issuance au titre des Obligations, au fur et & mesure
guelles deviendront exigibles (la Garantie).

B.19 Informations relatives au

Garant

B.19 La raison sociale et le nom Matixis.

commercial du Garant

B.1

B.1% Le si¢ge social et la forme Matixis est une société anonyme 4 conseil d'administration de

52 juridigue du Garant /Ia droit frangais, immatriculée an Registre du Commerce ot des

législation qui régit I'activité
el le pays d'origine du
Garant

Sociétés de Paris sous le numéro 542 044 524. Natixis est
actuellement régie par la législation frangaise sur les sociétés, les
dispositions du Code monétaire et financier ct ses statuts. Ses
statuts fixent sa durée a4 99 ans, venant & terme le 9 novembre
2093, Le sidge social de Matixis est situé 30, avenue Pierre
Mendés France, 75013 Paris.
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Elément

Titre

B.1%
B.db

Une deseription de toutes les
tendances connues touchant
le Garant ainsi que les
marchés sur lesquels il
intervient

Matixis a éié impactée par plusicurs événemenls en 2015 @ Ia
chute des cours du baril — qui aura déclenché une récession
violente dans les pays émergents exportatcurs de matiéres
premiéres (Brésil et Russie en t8te), le ralentissement abrupt de
I'économie chinoise, I'appréciation du dollar US portée par la
premiére hauwsse des taux Fed Funds depuis 2006 alors que la
BCE entamait un programme d’achats d’obligations souveraines
et la reprise de |"économie mondiale.

B.1Y/
B.S

Description du Groupe du
Garant et de Ia position du
CGarant au sein du Groupe

Walixis est affilide & BPCE, organe central du groupe bancaire
formé par la fusion du Groupe Bangue Populaire et du Groupe
Caisse d'Epargne, finalisée le 31 juillet 2009, Celle affiliation &
BPCE est régie par larticle L.511-30 du Code monétaire et
financier frangais.

En qualité d'organe central et en vertu de l'article L511-31 du
Code monétaire el financier frangais, BPCE a la responsabilité de
garantir la liquidité et la solvabilité de Matixis,

BPCE est l'actionnaire principal de Matixis et du fait de sa
position excree les responsabilités prévues par la réglementation
bancaire. L'application des régles du powvernement d'entreprise
et les régles findes aux membres du conseil permettent de
prévenir le risque de 'exercice d'un contrile abusif.

Au 31 decembre 2015, BPCE détenail 71,2% du capital de
Matixis. La structure du Groupe BPCE était la suivante :

- GROUPE BPCE

@& BFPCE

Cuigatia cenlral

2 NATIXIS

B.1Y
R.9

Prévision ou estimation du
bénéfice

Sans objet. Il n'y a pes de prévision ou d'estimation du bénéfice,
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Elément

Titre

Baw
B.10

Réserves contenues dans le
rapport des Commissaires
aux compies

Les informations financiéres historiques, relatives aux comptes
consolidés pour exercice clos le 31 décembre 2015, présentdes
dans le Document de Référence 2005 el incorporées par
référence ont fait I'objet d'un rapport des controlenrs [Egaux, qui
contient une observation figurant en pages 336-337,

Les informations financiéres historiques, relatives aux comptes
cansolidés pour I'exercice clos le 31 décembre 2014, présentées
dans le Document de Héférence 2014 et incorporées par
référence ont fait I"objet d'un rapport des contrdleurs légaux, qui
contient une observation figurant en pages 321-322,

B.19/
B.12

Informations financiéres
historigues clés

Au 31 décembre 2016 le total du bilan de Matixis était de 5278
milliards d'curos. Pour l'exercice clos au 31 décembre 2016, le
produit net bancaire de Natixis était de 8 718 millions d'curos,
son résnltat brut d'exploitation de 2 480 millions d'euros el son
résultat net (part du groupe) de 1 374 millions d'euros,
L'information financiére contenue dans cc paragraphe est non
auditée et est extraite du communiqué de presse de Natixis en
date du 9 février 20017 concernant "information financiére nomn
auditée de Matixis pour le guatriéme trimestre prenant [in au 31
décembre 2016 el pour les résultats nom audités de |"année
finissant au 31 décembre 20146,

Au 26 juiller 2016, le capital social de Matixis s'élevail &
5009319328 euros, soit 3.137.074.580 actions entiérement
fibérés de 1.60 euro de nominal.

Au 30 septembre 2016, le total du bilan de Natixis éait de 5216
milliards d'euros, Au 30 septembre 2016, e produit net bancaire
de Matixis etait 6 198 millions d'euros, son résultat brut
d'exploitation de 1 624 millions d'euros et son résultat net (part
du growpe) de 879 millions d'curos.

Au 30 septembre 2015, le produit net bancaire de Matixis était de
6 459 millions d'euros, son résultal brut d'exploitation de 2 082
millions d'euros et son résultat net (parl du groupe) de 1 (028
millions d'eurvs,

L'information fingnciére contenue dans les deux préccdents
paragraphes est non auditée el esl exiraite du communiqué de
presse de Natixis en date du ® novembre 2016 concernanl
I'information financiére non auditée de Matixis pour le troisiéme
trimestre 2016,
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Elément

Titre

Au 30 juin 2016, le total du bilan de Matixis éit de 534,9
milliards d'euros. Au 30 juin 2016, l¢ produit net bancaire de
Matixis. était de 4 274 millions d'eures, son résultat br
d'exploitation de | 147 millions d'euros et son résultat net (part
du groupe) de 381 millions d'euros.

Au 30 juin 2015, le total du bilan de Natixis était de 511.7
milliards d'euros. Au 30 juin 2015, le produit net bancaire de
Matixis €tait de 4 491 millions deuros, son rtésultat brot
d'exploitation de | 507 millions d'suros et son résultal net (part
du groupe) de 737 millions d'evros. L'informarion financigre
contenue dans les deux précedents paragraphes est non auditée et
est extraite du communigué de presse de Natixis en date du 28
Juillet 2016 concernant lMinformation financiére non auditée de
Natixis pour le premier semestre 2016

Au 31 mars 2016 le produit net bancaire de Matixis ¢lail de 2 033
millions d'euros, son résultat brut d'expleitation de 478 millions
d'euros et son résultat net (part du groupc) de 213 millions
d"enwros. L'information financiére contenue dans ce paragraphe
est non auditée el est extraite du commuoniqué de presse de
Natixis en date du 10 mai 2016 concernant 1'information
financi¢re non auditée de Natixis pour le premier trimestre 2016,

Au 31 mars 2005, le produit nel bancaire de MNatixis était de
2.190 millions d'euros, son résultat brut d'exploitation de 637
millions d'euros ¢t son résultat net (part du groupe) de 287
millions d'euros,

Au 31 décembre 2015, le total du bilan de Natixis était de 5003
milliards d'curos. Pour l'exercice clos au 31 décembre 2015, e
produit net bancaire de Nalixis était de 8.704 millions d'suros,
son résultat brut d'exploitation de 2,749 millions d'euros et son
résultat net (part du groupe) de 1.344 millions deuros.

Au 31 décembre 2014, le total du bilan de MNatixis était de 590,4
milliards deuros. Pour l'exercice clos au 31 décembre 2014, le
produit net bancaire de MNatixis était de 7.512 millions d'curos,
som résultat brut dexploitation de 2,073 millions d'euros et son
résultat net (part du groupe) de 1,138 millions d'euros.

Il n'y a pas cu de changement significatii’ dans la situation
financiére ou commerciale du Groupe depuis le 30 septembre
2006 et il o'y eu Baucune détérioration significative des
perspectives de Natixis depuis le 31 décembre 2015,

B.1%
B.13

Evénement récent relntif au
Garant présentant un intérét
significatifl pour I'"évaluation
e sa solvabilité

Sans objet. Aucun événement récent relatif & Matixis ne présente
un intérét significatif pour 'évaluation de sa solvabilité.
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Elﬁnent

Titre

B.1%
B.14

Degré de 1a dépendance du
Garant a I'égard d'autres
entités du Groupe

Merci de vous reporter également & la section B.19/B.5 ci-dessus.
Matixis n'esl pas dépendante d'autres entités du Groupe.

B.1%
B.15

Principales activités du
Garant

Matixis intervient dans trois domaines d activités dans lesquels
elle dispose d’expertises métiers fortes : la banque de grande
clientéle, I'épargne (gestion d'actifs, banque privée, assurance} el
les services financiers spécialisés.

Matixis accompagne de maniére durable, dans le monde entier, sa
clientéle propre d’entreprises, d'institutions  financiéres et
d'investisseurs institutionnels et la clientéle de particulicrs,
professionnels et PME des deux réseaux de BPCE.

Matixis st la bangue de financement, de gestion ¢ de services
financiers du groupe BIPCE.

B.1%
B.16

Entité{s) ou personne(s)
détenant ou contralant
directement ou
indirectement le Garant

Merei de vous reporter & la section B.5 ci-dessus,

B.19Y
B.17

MNotation assignée au Garant
ou # 55 titres d'emprunt

A ve jour, la dette & long terme non-subordonnée de MNatixis est
notée A2 (stable) par Moody's France 8.A.5. (Moody's), A
(stable) par Standard and Poor's Credit Market Services France
SAS (S&P) el A (stahle) par Fitch France S.A.S. (Fiteh),

A la date du Prospectus de Base, Moody's, S&P et Fitch sont des
agences de notation établics dans I'UE et sont enregistrées
conformément au Réglement (CE) Mo, 106072009 du Parlement
Européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de
notation de crédit (tel que modifié, le Réglement ANC) el
figurent sur la liste des agences de notation de erédit publiée sur
le site internet de I'Autorité Européenne des Marchés Financiers
(www.csma.europa.eu) conformément au Réglement ANC,

Les Obligations ne font pas I"objet d"une notation,
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Section C = Valeurs mobiliéres

Description des droits
attachés aux Obligations

Elément Titre
C.1 Nafure, eatégorie et Les tilres ¢mis sont dénommeés ;. Obligations
indentification des
Obligations
Souche N : 185
Tranche N® : 1
Mantant Mominal Total : EUR 30.000.000
Code 1SIN : FROO13238151
Code commun : 156743488
Forme des Obligations: Obligations dématérialisées au
porteur
Dépositaire Central @ Furoclear France
Cc.2 Devises La devise des Obligations est I'Euro {« EUR »).
C.5 Sous réserve de cerlaines restrictions relatives 4 l'achat, l'offre, la
Deseription de toute
restriction imposée & la libre | VEME ©t la livraison des Oblipations et & la possession ou la
négoclabilité ;I;;r. Obligations distribution du Frospecius de Base ou towt autre document d'offre,
; " | il wexiste pas de restriction imposée & la libre négociabilité des
Ohbligations.
C.H Prix d'émission

lLes Ohligations peuvent &tre émises au pair ou avec une décote
ou une prime par rapport & leur valeur nominale.




Elément

Titre

Falenr nominale

Les Obligations d'une méme Souche auromt Ia valeur nominale
indiquée dans les Conditions [Définitives concemées, sous
réserve, en ce qui concerne Matixis Structured Issuance, que la
Valeur Nominale de chaque Obligation admise aux négociations
sur un Marché Réglementé ou offerte an public sur fe territoire
d'un Etat membre de |"Espace Economigue Européen, dans des
conditions qui requigrent de publier un prospectus en application
de la Directive Prospectus, soit au minimum de 1.000 euros {ou si
les Obligations sont libellées dans une devise autre gue 1'euro, le
montant équivalent dans cette devise @ la date d"émission), ou
tout autre montant plus élevé tel qu'il pourrait étre autorisé ou
requis A Lout momenl par la bangue centrale compétente (ou toute
autre autorité équivalente) ou par toute loi ow réglement
applicables 4 la devise spécifiée e étant rappelé qu'il ne peut ¥
avoir qu'one seule valeur nominale par Souche.

Rawg e créance

Les Obligations constitueront  des  obligations  directes,
inconditionnelles, non assorties de siretés et non subordonnées,
de I'Emettenr el viendronl au m&me rang entre elles. Les
obligations de paiement de |"Emettenr au titre des Obligations
auront, saul pour les exceptions prévucs par la loi, 4 tout moment
le méme rang que toutes les dettes et obligations de paiement non
assorlies de srelds ¢l non subordonnées de I'Emetteur, présenies
et futures,

Garantie

Lorsque 'Emetteur  est  Natixis  Structwred  Issuance, les
Obligations . font  "objet  d'une  garantie  irmévocable et
inconditionnelle de Matixis pour le paiement régulier et ponctuel
de toutes les sommes dues par Natixis Struciured Issuance.

Maluiten de "emprunt & son rang

L'Emetteur garantit qu'aussi longtemps que des Obligations seront
en circulation, il ne constituera pas ou ne permellra pas que
subsiste d'hypothéque, de gage, de privilége ou toute autre forme
de sireté, sur toul ou parie de ses engagements, actifs ou
revenus, présents ou futurs, pour garantiv une Dette Concernée ou
une garantie ou une indemnité de FEmetteur refative & unc Dette
Concernée, sauf si, simultanément ou auparavant, les obligations
de Emetteur en vertu des Obligations (A) en bénéficient
également, ou (B) peuvent bénéficier d'une autre shreté, parantie,
indemnilé ou autre arrangement qui devra éire approuve par une
résolution de la Masse.

Dette Concernée sipnifie l'endettement présent on futur sous
forme de, ou représenté par des obligations, des titres de eréance
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Elément

Titre

négociables ou toute autre valeur mobiliére qui sont, ou sont
susceplibles d@tre admis auox népeciations sur uwn  marché
réglementé ou négociés de fagon ordinaire sur tout autre bourse,
marché de gré a gré ou tout autre marché de titres financiers,

Lotsque |"Emetteur est Matixis, les Obligations pourront étre
exigibles de facon anticipée & l'initiative du Représentant, agissan
pour le compte de la Masse (telle que définie ci-dessous), de sa
propre initiative ou 4 la demande dun ou plusieurs porteur(s)
d'Obligations représenian, individuellement ou collectivement,
au moins dix pourcents {10%) des Obligations en circulation si (i)
Matixis ne paie pas 4 son échéance tout montant en principal ou
intéréts di en wverlu de lowe Oblipation (sous certaines
condilions) et 5l n'est pas remédié 4 ce défaul aprés une périnde
de 15 jowrs calendaires ; (i) WNatixis n'exécute pas l'une
quelconque de ses auires obligations en vertu des Oblipations
(sous cerlaines conditions) et sl n'est pas remédié & ce défaut
aprés une péricde de 60 jours calendaires ; (iif) toute avire deite
d'emprunt de Matixis devient exigible ot remboursable par
anticipation en raison d'un défaut de paiement, ou toute detie de
celie nature n'est pas payée 4 son échéance par Matixis (sous
cerlaines conditions notamment s le montanl total ainsi payable
ou remboursable est inférieur ou égal & 50.000.000 € {ou la
contre-valeur de cette somme dans d'autres devises)) ; (iv) Natixis
fait l'objet d'un jugement pronongant sa liquidation judiciaire ou
la cession totale de l'entreprise, ou procéde & un abandon d'actif
an profit de ses créanciers, ou conclut un accord avec ses
créanciers, ou fait l'objel d'une procédure dinsolvabilité ou de
faillite; ou (v) Natixis vend, transfére, préte ou dispose autrement,
directement ou indireciement, de la totalité ou dune partie
substanticlle de son entreprise ou de ses actifs, ou Natixis décide
de procéder & sa dissolulion ou & sa liquidation volontaire, fait
Fobjet d'une dissolution ou liquidation forcée, ou engage une
procédure en vue de cette dissolution ou liguidation volontaire ou
forcée (excepté dans cenaines conditions).

Lorsque ['Emetteur es5t Natixis  Structured  TIssuance, les
Obligations pourront étre exigibles de fagon anticipée 4 linitiative
du Représentant, agissant pour le compte de la Masse (telie que
définie ci-dessous), de sa propre initiative ou & la demande d'un
ou  plusieurs porteur(s)  d'Obligations  représentant,
individuellement ou collectivement, au moins dix pourcents
(10%) des Obligations en c¢irculation si (i) Natixis Structured
Issuance ne paie pas & son échéance tout montant en principal ou
intéréts di en wertu de toute Obligation (sous ceraines
conditions) et s'il n'est pas remédié 4 ce délaut aprés une périnde
de 15 jours calendaires ; (ii) Natixis Structured Issuance n'exéeute
pas l'une quelconque de ses autres obligations en vertu des
Obligations (sous certaines conditions) et &'l n'est pas remédié a
ce défaut aprés une période de 60 jours calendaires ; (iii) toute
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autre dette d'emprunt de Natixis Structured Issuance devient
exizible et remboursable par anticipation en raison d'un défaut de
paiement, ou toule dette de cette nature n'esl pas payée & son
échéance par MNatixis Structured lssuance (sous certaines
conditions notamment si le montant total ainsi payable ou
remboursable est inférieur ou égal 4 50.000.000 € {ou la contre-
valeur de cette somme dans d'autres devises)) ; (iv) Natixis
Structured Issuance, dlaprés la lof Luxembourgeoise sur la
faillite, sollitice ou est soumis & une faillite, une liquidation
volontaire ou judiciaire, un concordat préventif de faillite, un
sursis de paiement, une gestion contrdlée, un réglement général
avec les créanciers ou une procédure de redressement ou des
procédures similaires affectant les droits des créanciers en général
etfou la désignation dun curateur, d'un liguidateur, d'un
commissaire, d'un expert-vérificateur, d'un juge délégué ou d'un
juge commissaire) ; ou (v) Matixis Structured Issuance vend,
transfére, préte ou  dispose  autrement, directement ou
indirectement, de fa totalité ou d'une partie substanticlle de son
entreprise ou de ses aclifs, ou Natixis Structured Issuance décide
de procéder i sa dissolution ou & sa liquidation volontaire, fuit
l'objet d'une dissolution ou liquidation forcée, ou engage une
procédure en vue de cette dissolution ou liquidation volontaire ou
forcée {excepté dans certaines conditions).

Fiscalité

Tous les paiements de principal, d'intéréts et d'autres produits au
titre des Obligations effectués par ou pour l¢ comple de Natixis
Structured Issuance seront effeciuds sans prélévement ou relenue
& la source au titre de tout impdt ou taxe de toute nature, 4 moins
que ce prélévement ou cette retenue & la source ne soit exige par
la loi luxembourgeoise, anguel cas Matixis Structured lssuance
sera tenu d¢ majorer ses paiements, sous réserve de certaines
cxceplions, afin de compenser un tel prélévement ou une telle
retenue a la source,

Touvs les paicments effectués par le Garant au titre de la Garantie,
si applicable, seront effectuds sans aucun prélévement ou retenue
i la source au titre de tout impét ou taxe de wule nature, & moins
que ce prélévement ou cette retenue @ la source ne soit exigé par
la Toi applicable.

i le Garanl est teny d’effectuer un prélévement ou une retenue &
la sourée, le CGarant devra verser, dans la mesure ol la loi e lui
permet, des montants  supplémentaires  aux  porleurs  des
Obligations en vue de compenser ce prélévement ou cotte relenue
# la source, comme indigué dans la Garantic.

Tout paicment effectué au titre des Obligations sera soumis & tout
prélévement ou retenue & la source requis par toute législation,
réglementation ou directive, notamment fiscale, en ce compris,
non limitativement e Code des impiits américain.
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Drait applicable

Les Obligations sont régics par le droit frangais.

Prix d'Emission ; 100% du Montant Nominal Total
Waleur Nominale Indiquée : EUR. 1.000
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.9

Intéréts, échéance et
maodalités de
remboursement, rendement
el représentation des
Porteurs des Obligations

Merci de vous reporter également 4 la section C.8 ci-dessus.

Obligations & Taux Five
Sans objet

Obligations & Tawx Variable
Sans objet

Obligations i Coupin Zéro
Sans ohjet
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Obligations Indexdées

Sans objet

Périodes d'Intérét et Taux d'Intéréts
Sans ohjet

Date de Début de Période o Intéréts
Sans objet

Echédance

Les Obligations pourront €tre assorties de toute maturité
convenue,

Remboursement

Sous réserve dun rachat suivi d'une annulation ow d'un
remboursement anticipé, les Obligations seronf remboursées & la
ate d'Echéance et au Montant de Remboursement Final indiqués
dans les Conditions Définitives concernées. Le montant de
remboursement pourra étre infériewr au pair {le cas échéant).

Pour les Obligations Indexées, le montant de remboursement final
seri caleuld sur 1o base des Tormules de caleul suivanies:
Auwtocall (se réfdrer an parapraphe C.18.)

Remboursement Anticipé

Le montant de remboursement anticipé payable au titre des
Obligations scra  précisé  dans  les  Conditions Définitives
concemées.

Pour les Obligations Indexées, le montant de remboursement
anticipé (le cas échéant applicable) sera calculé sur la base des
formules de calcul suivantes © dutocall (se réféver au paragraphe
Cis)

Remboursement Optionnel

Les Conditions Diéfinitives préparées & l'occasion de chagque
émission d'Obligations indiqueront si celles-ci peuvent é&ire
remboursées avant la Date d'Echéance prévue au gré de
I'Emetteur (en totalité ou en partie) et’ou des Porteurs et, 5i tel est
le cas, les medalités applicables & ce remboursement.

Remboursement ponr raisons fiscales
Le remboursement anticipé des Obligations au pré de 'Emetteur
seta possible pour des raisons liscales.

Représentation des Porfeurs

Les Porieurs seront, au titne de toules les Tranches d'une méme
Souche, automatiquement groupés pour la défense de leurs
intéréts communs en une masse (dans chague cas, la Masse).

La Masse sera régie par les dispositions des arficles L.228-46 et
suivants du Code de commerce et agira par l'intermédiaire d'un
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représentant titulaire (le Représentanmt) et d'un représcntant
suppléant, dont lidentité ef la rémunération au litre de celie
fonction seront  indiquées dans les Conditions Définitives
concernées.  Les  stipulations  relatives & Ia Masse ne
s'appliqueront pas dans Phypothése o0 toutes les Oblipations
d'une Souche sont détenues par un Porteur unigue.

Toute résolution des Porteurs visant & modifier l'objet social de
IEmetteur, la forme de I'Emctieur, 8 changer la nationalité de
I'Emetteur et'ou d augmenter les engagements des actionnaires de
I'Emettenr ne peut étre prise que, et toute assemblée des Porteurs
portant sur ce point doit &lre convoguée ef tenue, conformément 4
la Loi sur les Socigtés Commerciales de 1915 (telle que définie
dans le Prospectus de Base) tant que des exigences spécifiques
existent en ce sens dans la Loi sur les Sociétds Commerciales de
1915 gui s'appliquent awx Obligations émises par Natixis
Structured Issuance.

Base d'Intéret : Sans objel

Date de Début de Périnde d'Intéréts : Sans ohjct

Date d'Echéance : 7 juin 2027

Montant de Remboursement Final ; Pour les Obligations
Indexées, le montant de remboursement final sera calculé sur la

base des formules de caleul swivantes : Awtocall e réfdror an
paragraphe C18.)

Montant de Remboursement Anticipé : Applicable. Pour les
Obligations Indexées, le montant de remboursement anticipé (le
cas echéant applicable) sera caleulé sur la base des formules de
caleul suivantes : dutocall (se référer an porographe C 18.)

Obligations remboursables en plusicurs versements : Sans
objet

Option de Remboursement an gré de I'Emetteur : Sans objct
Option de Remboursement au gré des Porteurs : Sans objet
Rendement ; Sans objel

Représentation des Porteurs @ Les poms et coordonnées du
représentant titulaire et du représentant suppléant sont F&S
Financial Services SAS. Le Représentant designé de |n premiére

Tranche dc toute Souche des Obligations sera le représentant de
la Masse unigue de toutes les autres Tranches de celle Souche,

a0

FPaiement des intéréts lids a

un (des) instrument(s)
dérivé(s)

Sans objet

Les Obligations Indexées ne porteront pas d'intéréd,
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Cl11 Cotation et admission i la Les Ohligations seroit admises & la négociation sur le marché
négociation réglementé de la Bourse de Luxembourg,
G138 Destiphion e E'impnctde 12 | La valeur des Obligations Indexées pent &tre affectée par la
valeur du sous-jrcent sur la performance d'un indice.
valeur de I'investissement
En ¢ffet, ce Sous-Jacent a un impact sur le remboursement final et
le montant de remboursement anticipé qui sont caleulés selon la
formule de calewl indiquée & la section C.9 ci-dessus et sur le
montant d'intéréts gqui est caleulé selon la formule de caleul
indiquée & la section C.18 ci-dessous,
C.16 Obligsttions Indexées — La Date d'Echéance des Obligations Indexées est le 7 juin 2027
Echéance
Lo ) Obligations Indexées — Les Obligations Indexées nc font pas lobjet dun réglement

Riéglement-liveaison

physique.
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C.18

Produit des Obligations
Indexées

Le produit des Obligations Indexées est calculé selon la formule
de caloul Autacall

L'Autocall délivre & chague Date d’Evaluation des coupons
conditionnels. De plus, l¢ porteur peut bénéficier de |'Effet
Mémoire, qui permet de récupérer les coupons non pergus dans le
passé. Par ailleurs, un rappel automatique anticipé peut intervenir
en cours de vie,

Le Remboursement Automatique Anticipé de 1'Obligation est
activé a la premiére Date d'Evaluation indexée " oi

ConditionRappel(t) = 1
Avec :

ConditionRappel(t) = 1 si PerfPanier; (t) = R(t)
={ sinun

i s

"R{t)" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives concernées. Si "R{t)" cst désigné comme Non
Applicable, alors ConditionRappel(t) = 0 dans tous les cas.

“PerlPanier,(t)" désigne une Performance de la Sélection a la
Date d'Evaluation indexée "t", Sa valeur est calculée a "aide
d'une des formules, précisée dans les Conditions Définitives
concernées et définies dans la clause 1.1 "DéfAnitions Commiumes”
ci-destus.

Dans ce cas, le Montant de Remboursement Automatique
Anticipé par Obligation payable 4 la Date de Remboursement
Automatique  Anticipé  qui  suit  immédiatement la  Date
d'Evaluation indexée "t" est egal a:

Valeur Nominale * (100% + CouponRappel{t))
Avec :

CouponRappel(ty = Coupomyft) + Couwpomlt) =
ConditionHausse(1)

ConditionHausse(t) = 1 si PerfPanders(t) = H(t)
=} sinon

O :

"Coupong(l)" désigne un taux fixe ou un taux variable, tel gue
précisé dans les Conditions Diéfinitives concernées.
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"Coupong(t)" désigne un taux fixe ou un taux variahle, tel que
précisé dans les Conditions Délinitives concernées.

"H(t)" désigne wn pourcenlage précisé dans les Conditions
Définitives concerndes. Si "H(f)" est désigné comme Non
Applicable, alors ConditionHausse = 0 dans tous les cas.

"Perfl'anfery(t)" désigne une Performance de la Sélection a la
Date d'Evaluation indexée "t". Sa valeur est calculée & I'aide
d'une des formules, précisée dans les Conditions Définitives
concernées et définies dans la clause 1.1 "Définitions Communes”
ci-dessus,

Si I"Obligation est remboursée par anlicipation, aucun autre
paiement ne sera effectué par la suite.

5i la condition de Rembowrsement Automatique Anticip® n'est
pas réalisée, le Momtant de Remboursement Final par Obligation
pavable & la Date d'Echéance est égal & :

Valear Nominale * [100% + CouponFinal — Vanille
ConditionBaisse » (1 - Conditionllansses )]

Avec !
Vanille = G * Min(Cap, Max({(K - PerfPaniery(T}), Floor))

ConditionBaisse = 1 si PerfPaniery(T) < B
=0 sinon
Et:
CouponFinal = Coupony * (1 — ConditionBaisse) +
VanilleHaussexConditionHausse,

VanilleHausse = Coupons + Gy * Min(Capy, Max{Floor,,
PerfPaniery(T) - K;)}

ConditionHausse, =1 si PeriPaniery(T) = H,
={ sinon

On:

"Coupony- désigne un taux fixe ou un laux variable, tel que
précisé dans les Conditions Définitives concernées,

“G" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Délinitives concernées.
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"Cap" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives concernées,

"Floor" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
[éfinitives concernées,

"K" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives concernées,

"B" désigne un pourceniage précizé dans les Conditions
Définitives  concernées. 81 "B" est désigné comme  Mon
Applicable, alors ConditionBaisse = 1 dans tous les cas.

"Coupons” désigne un taux fixe ou un laux variable, tel que
précisé dans les Conditions Définitives concernées.

"G," désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives concernées.

"Capy" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définilives concernées,

“Floory" désigne un pourcentape précisé dans les Conditions
Définitives concernées,

"Kp" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives concemées,

"H," désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives concerndes & Si "Hp" est désigné comme Non
Applicable, alors ConditionHnausse, = 0 dans tous les cas.

"PerfPanieryT)", "PerfPaniery(T)", "PerfPaniersT)",
"PerfPanierg(T)" désignent des Performances de la Sélection & la
Dute d’Evaluation qui précéde la Date d'Echéance. Leur valeur
respective est calculée chacune & I'aide d'une des formules
précisées dans les Conditions Deéfinitives concernées el définiey
dans la clause 1.1 "Définitions Communes” ci-dessus. La formule
utilisée pour calculer "PerfPanier(T)" peut étre différente de la
formule utilisée pour calculer "PerfPanier;(T)", pour des indices
"i" et " différents.

Obligations Indexées — Prix
de Référence, Prix de
Clitore Ultime, Prix de
Référence de la Matiére
Fremiére

Sans ohjet
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C.20

Obligations Indexées —
Description du sous-jacent et
endroits ol trouver les
informations & son sujet

Le Sous-jacent des Obligations Indexées est 'Indice EUROD
iSTOXX 70 Equal Wpt Dec 5% EUR® et les informations
relatives & ce sons-jacent peuvent étre trouvées sur le site intermet
du promoteur de "ladice e sur la page Bloomberg de Mindice
{¢ode Bloomberg | ISXT0DS index).

.2l

Marché(s) de négociation

Pour des indications sur le marché oi les Obligations seront, le
cas échéant, négocides et pour lequel le Prospectus de Base a élé
publi€, veuillez vous reporter & la section C.11 ci-dessus.
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Section I} — Risques
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"I‘itre

2

Informations clés sur les
principaux risgques propres
i I'Emetteur ou i son
exploltation et son activité

Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et
une expérience des lransactions sur les marcheés de capitaux et
pouvoir évaluer correctement [es risques inhérents aux
Obligations.

Certzins facteurs de risque peuvent affecter la capacité de
I'Emetteur & respecter leurs obligations au titre des Oblipations,
dont certains qu'ils ne sont pas en mesure de contréler,

Concernant Natixiz Strncticred Issnance

L'Emetteur est étroitement lié & MNatixis tant d’un point de vue
capitalistique, celui-ci étant indirectement détenu par Matixis, que
du point de vue de son activité, celui-ei émettant des instruments
financiers, notamment les Obligations faisant 'objet d"une
garanlie de Matixis en date du 23 janvier 2014 ot dont le produit
esl prété a MNatixis au titre d’une conveéntion cadre de prét intra-
groupe en date du 23 janvier 2014, En conséquence de ce lien de
dépendance, les facleurs de risques relatifs & Natixis décrits ci-
dessous s'appliguent également & I'Emetteur,

L'Emetteur est immatriculé su ef a pour centre d'intéréts
principaux le Luxembourg, ce gui signifie que les procddures de
faillite relatives 4 'Emetieur pourront relever de et éfre régies par
les lois de la faillite luxembourgeoises. Les lois relatives & la
faillite au Luxembourg peuvent ne pas étre aussi favorables pour
les intéréts des investisseurs que celles d'autres juridictions
auxquelles les investisseurs peuvent &ire habilués el peuvent
limiter la capacité des Porteurs de mettre en ceuvre les modalités
des Obligations. Les procédures de faillite peuvent aveir un
inpacl négatif significatif sur ['activité de 'Emetteur ef ses actifs
el ses obligations au titre des (bligations en tant qu'Emetteur,

Coneermnanf Narixis

Matixis est soumis 4 des risques liés 4 son activité et au métier
bancaire, 4 ses relations avee BPCE et les réseaux Banque
Populaires et Caisses d'Epargne, &  l'environnement
macroéconomigque el & la crse financiére. Certains risques sont
plus directement liés & Matixiz, tels que sa qualité de crédit et les
risques juridiques.

Catépories de risques inhiérenies aux activités de Natixis :

(i} le risque de ¢rédit : I'Emetteur es1 confronté au
risque de erédit sur opérations de marché qui peut
engendrer une perle en cas de défaut de la contrepartie ;
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{ii) le risque de marche, de liquidité et de
financement ; PEmetteur est confronté au risque de perie
qui peut résulter des variations de valeur de ses actifs
financiers ;

{iii) le risque opérationne] @ I'Emetleur est confronté
au risgque de perfes directes ou indirectes dues a une
inadéquation ou & une défwillance des procédures de
I'établissement, de son personnel, des systémes internes
ou & des risques externes ; ct

{iv) le risque d'assurance ; I"Emetteur est confronté
au risque dassurance qui fall peser sur les bénéfices tout
décalage cotre les sinistres préves et les sinistres
SUrVEnLs,

Concernant Nativic Strectired [ssieance ef Nativiy

Le 15 mai 2014, la directive 2014/5%UE é&ablissant un cadre
pour le redressement et la  résolution des défaillances
d'établissements de crédit et d'entreprises dinvestissement a éi¢
adoptée afin de mettre en place une série de mesures pouvant &re
prises par les autorités de contrile compélentes pour les
établissements de credit et les entreprises d'investissement
considérés comme élant en risque de défaillance. L'impact de la
directive et ses dispositions dapplication sur les établissements
de crédit, y compris sur les Emetteurs, est actuellement incertain,
mais sa mise en wuvre actuelle ou future ef son application aux
Emetteurs ou la mise en ceuvre de certaines de ses mesures
pourrait avoir un effet sur la valeur des Obligations

D.3

Informations clés sur les
principaux risques propres
aux Obligations

En complément des risques (y compris le risque de défaut)
pouvant affecter la capacité de IEmetteur & satisfaire ses
obligations relatives aux Obligations émises dans le cadre du
Programms, cerlains factcurs sont essentiels en voe de déterminer
les risques de marché ligs aux Obligations émises dans le cadre
du Programme. Ces facteurs incluent notamment ;

I. Risgues financicrs

e Les Obligations peuvent ne pas étre un investissement
approprié pour tous les investisseurs.

e« Risques liés a la liguidité/népociation des Obligations

Les Obligations peuvent ne pas avoir de marché de négociation
établi au moment de leur émission. Il ne peut étre paranti qu'un
marché actif des Obligations se développera sur le marché oii les
Obligations sont coiées ou qu'une liquidité existera & tout
moment sur ce marché s'il s'en développe un. En conséquence les

39




Elément

Titre

investisseurs pourraient ne pas €tre en mesure de vendre leurs
Obligations avant leur Date d'Echéance.

s  Risques ligs & la valeur de marché des Obligations

La valeur de marché des Oblipations peut étre affectée
notamiment par la solvabilité de 'Emetieur ou du Groupe ainsi
que par un certain nombre d'aulres facteurs.

o Risgues de change el de conirdle des changes

Des investisseurs dont les aciivités financiéres sont effectuées
principalement dans une devise différente de la devise d'émission
des Obligations encourent le risque que les laux de change
varicnt significativement et que les autoriteés du pays régissant la
devise de l'investisseur puissent imposer ou modifier les contrales
des changes.

¢  Risques liés aux notations de erédit

Les notations peuvent ne pas refléter 'impact potentiel de tous les
risques liés, entre aulres, @ la structure de I'émission concernée,
au marché concerné pour les Obligations, et les autres [acteurs (y
compris ceux énoncés ci-dessus) qui peuvent affecter la valeur
des Obligations.

& Risques en terme de rendement

Le rendement réel des Obligations oblenu par le Porteur pourra
étre inférieur an réendement déclaré en raison des coiits de
transaction.

#  Risques liés au remboursement au gré de I'Emetieur

Les rendements regus suite au remboursement au gré de
I'Emetieur peuvent &tre moins élevés que prévu, cf o montant
nominal remboursé des Obligations peut &tre inférieur au prix
d'achat des Obligations payé par le Porieur. En conséquence, lc
Porteur peut ne pas recevoir le montant total du capilal investi.
Die plus, les investisseurs qui choisissent de réinvestir les sommes
qu'ils regoivent au titre d'un remboursement anticipé risquent de
ne pouvoir le [aire gue dans des litres ayant un rendement
inférieur aux Obligations remboursées.

2. Risques juridigues

¢ Risques lics aux conflits d'iméréis potentiels entre
I'Emetteur, le Garant, I'Agent de Caleul ou leurs filiales
respectives et les porteurs d'Obligations,

Certaines activités de I'Emetteur, du Garant, de I'Agent de Calcul
el de l'une de lews filiales et sociéiés lides respectives peuvent
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présenter cerfains risques de conflits d'intéréts qui peuvent avoir
un impact négatif sur la valeur de ces Obligations.

L'Apent de Caleul peut éire une filiale ou une société lide de
I'Emetteur ou du Garant et en conséquence, des conflits d'intéréts
potenticls pourraient exister entre I'Agent de Caleul el les
Porteurs, ¥ compris au regard de certaines déterminations et
certaines décisions que I'Agent de Caleul doit cffectucr, v
compris si un Evénement Perturbateur de Marché, un Evénement
Perturbateur de Réglement ou un Evénement de Crédit {chacun,
tel que défini ci-dessous) s'est produit.

De plus, la distribution des Obligations pourra se faire par
lintermédiaire  d'établissements chargés de  recueillir  les
demandes d'achat des investisscurs, et ces intermédiaires, le cas
¢chéant, peuvent éire lids 3 I'Emettenr, au Garant ou au groupe
BPCE. Ainsi au cours de la période de commercialisation,
certains conflits d'intéréls peuvent survenir entre les intéréts des
distributeurs, de I'Emetteur, du Garant et'ou du groupe BPCE et
ceux des porteurs d'Obligations.

s Risques lids  la fiscalité

Les acheteurs el vendeurs potenticls des Obligations doivent
garder 4 l'esprit qu'ils peuvent &re tenus de payer des impdis et
aulres laxes ou droils dans la juridiction on les Obligations sont
transférées oo dans dautres  juridictions, Dans  ceraines
Juridictions, sueunc position officielle des autorités fiscales el
aucune  décision  judiciaire n'est disponible  s'mgissant
d'imstruments financiers tels que les Obligations.

o Risques liés & un changement législatif

Les Obligations sont régies par le droit francais en vigueur 4 la
date du Prospectus de Base. Aucune assurance ne peut étre
donnée quant aux conséquences d'une décision de justice ou
dune  modification de la législation ou des pratiques
administratives postérieures & la date du Prospectus de Base.

* Risques liges @ une modification des modalités des
Obligalions

Les Porteurs non présents el non représentés lors d'une
Assemblée Générale pourront se trouver lids par le vole des
Porteurs présents ou représcnlés méme s'ils sont en désaccord
avee oo vote

o Risgues lids au droit frangais des procédures collectives

Conformément au droit frangais des procédures collectives, les
créanciers titulaires d'oblipations sont automatiquement groupés
en une assemblée unique de créanciers pour la défense de leurs
intéréts communs pour toute procédure de sauvegarde, procédure
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de sauvegarde financiére aceélérée ou procédure de redressement
Judiciaire qui scrait ouverte en France concernant Matixis en
gualité d'Emetteur,

*  Risques li¢s 4 l'exposition au sous-jacent

Les Obligations Indexées sur un Indice Mono-Bourse et
Obligations  Indexées sur un Indice Mulli-Bourses (indice
unigjlie)

Ung telle Obligation pcut compertcr un risque similaire ou
supérienr  (notamment en cas d'effet de levierd & un
investissement direct dans le Sous-Jacent,

*  Risques spécifiques liés 4 la nature du Sous-Jacent

Lc Sous-Jacent comporte des risques qui lui sont propres el qui
peuvent exposer le porteur de ces Obligations & une perte
partielle ou totale de son investissement. Ainsi par exemple, cette
Obligation pourra voir som rendement ou son montant de
remboursement fuctuer en fonction de 1'évolution du cours ou
prix de ce Sous-lacent. Ces risques spécifiques petvent en oulre
étre ligs & un événement extraordinaire affectant ce Sous-Jacent.
Les investisseurs doivent comprendre les risques susceplibles
d'affecter le Sous-Jacent avant d'investir dans cette Obligation.

e Risques lids § la Garantic de Natixis

Le champ d'spplication de la Garantie de Matixis est limité aux
Instruments Financiers (tels gque définis dans la Garantie de
Malixis) de Natixis Structurcd Issuance. La Garantie de Matixis
ne se limite pas aux obligations de Natixis Struclured Issuance
relatives aux Obligations émises par celui-ci dans le cadre du
Pragramme,

La Garantie de Natixis ne constilue pas une garantic & premiére
demande. Toute demande d'appel en pgarantie au titre de la
Cimrantie de Nalixis doit &lre envoyée par un représentant diment
habilité du demandeur conformément & la Garantie de Natixis.

La résiliation de la Garantie de Matixis pourrait affecter la
solvahilité de Natixis Structured Issuance,

Les porteurs d'Obligations sont également exposés au risque de
crédil de Malixis découlant de la Garantie de Natixis.

La Garantie de MNatixis est régie par l¢ droit frangais et la mise en
ceuvre des droits découlant de celle-ci peut étre plus difficile que
la mise en wuvre d'une garantic régie par le  deoit
huxembourgeois.

Il n'existe aucune clause de maintien de Pemprunt & son rang ou
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aulres engagements ou cas de défaut & "égard de, ou pris par,
Matixis au regard des Obligations ou de la Garanlie de Natixis,

.6

Informations de base sur les
facteurs significatifs
permettant de déterminer
les risgues associés aux
Obligations Indexées

Merci de vous reporter €galement a la section D.3 ci-dessus.

Avertissement :  dans certaines circonstances, les  poneurs
d'Obligations peuvent perdre toute ou partic de la valeur de leur
investissement.
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Section E = Ofire

Elément Titre
E.2b Raisons de I'ofire et Le produit net de I'émission des Obligations sera prété par Natixis
utilisation du praduit de Structured Issuance & Natixis conformément aux modalités du
I"Offre Contrat de Prét décril a la section "Natixis Structured lssuance 54
- Les Contrats de Prét”, et sera utilisé par Natixis pour ses besoins
de financemenl généraux.
E3 Muodalités de 'offre Les Obligations sont offertes au public en France.
Période d"Offre: Du 3 avril 2017 2 9h00 (CET) au 31 mai 20017 4
17h00 {CET).
Prix d'Offre: L'Emetteur offrira les Obligations & 1"Agent
Placeur au Prix dEmission de la Tranche.
Conditions auxquelles I"Offre est soumise : Non Applicable
Deseription de la procédure de demande de souscription : La
souscription des Obligations et le versement des fonds par les
souscripteurs seront effectuds conformément aux  procédires
applicables entre 'investisseur et les Etablissements Autorisés.
Informations sur le montant minimum et/on maximum de
souscription : Le montanl minimum de souseription cst de EUR
100D, soit une Obligation.
Muodalités et date de publication des résultats de I"Offre: Non
Applicable
L4 Intéréts, ¥ compris Sous réserve de conflits d'intéréts potentiels lorsque I'Emettewr ou
conflictwels, pouvant influer | le Garant, ou leurs sociétés lides réalisent notamment certaines
sensiblement opérations de négociation ou activités de couverlure, relalifs 4 la
I'émissinn/'offre perception par les imermédiaires financiers de commissions d'un
montant maximum annuel de 1,00% du montant nominal des
Obligations placées, a la connaissance de I'Emetteur, aucune autre
personne participant & 'émission n'y a d'intérét signilicatif.
E.7 Estimation des dépenses Sany objet, sucune dépense ne sera mise & la charge de
mises & Ia charge de l'investisseur.
l'investisseur par I'Emetteur
ou l'offreur
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